Seahawk Credit Opportunities SEAHAW(L
Stand: 31.08.2026 >> INVESTMENTS

Anlagestrategie

Der Seahawk Credit Opportunities Fonds ist ein global ausgerichteter Absolute Return Credit Fonds, der sich auf die Sektoren Transport, Energie
und Versorger fokussiert. Die Anlagestrategie besteht darin, Bewertungsunterschiede zwischen festverzinslichen Wertpapieren auszunutzen. Da-
bei folgt sie einem klaren Anlageprozess mit einer rigorosen Bottom-up-Analyse jedes einzelnen Emittenten. Durch synthetische Long- und
Short-Positionen in Einzeltiteln und Indizes ist der Fonds in der Lage, zusatzliche Renditequellen zu erschlieBen. Der Fonds investiert in besicher-
te, unbesicherte und nachrangige Anleihen und strebt langfristig eine positive Rendite an.

Stand: 31.08.2026

Portrait Wertentwicklung®®* EUR S
108
Fondstyp SICAV (OGAW) Seit Auflegung (kumuliert) 7,86 %
Auflegung 15.10.2024 106 Rendite p.a. 4,25 %
[ p— Luxemburg 104 Annualisierte Volatilitat 2,06 %
- Sharpe Ratio 0,99
Verwaltungs- FundSight S.A. 102 Max. Drawdown 217 %
gesellschaft 100 ‘ ‘ ‘ ‘
Verwahrstelle CACEIS Investor Jan 25 Jul 25 Jan 26 Jul 26
Services Bank S.A. Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026
Portfolio- Seahawk Investments Rollierende Wertentwicklung®® EUR S
manager GmbH
Wirtschafts- Ernst & Young
prifer 4%
Fondsvolumen 7.723.103,80 EUR 2%
0%
Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026 06.11.2024 - 31.08.2025 -
31.08.2025 31.08.2026
Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026
Jahrliche Wertentwicklung®” (in %) USD S
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2026, +0.6 +0.7 -0.8 +1.2 +0.9 +0.3 +0.3 +0.5 - - - - +3.7
2025/ +0.5 +0.6 +0.2 -0.9 +1.1 +1.6 +0.7 +0.8 +0.7 +0.3 -0.1 +0.6 +6.2
2024 - - - - - - - - - +0.1 +0.1 -0.2 -0.1
Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026
Jahrliche Wertentwicklung®" (in %) EUR S
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2026, +0.4 +0.6 -0.9 +1.0 +0.8 +0.2 +0.2 +0.3 - - - - +2.6
2025, +0.1 +0.4 -0.0 1.1 +0.6 +1.3 +0.6 +0.5 +0.4 +0.1 -0.3 +0.4 +3.0
2024 - - - - - - - - - - +2.5 -0.5 +2.0
Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026
Jahrliche Wertentwicklung®" (in %) EUR R
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2026, +0.3 +0.5 -1.0 +1.0 +0.7 +0.2 +0.1 +0.3 - - - - +2.2
2025 0.0 +0.4 -0.1 -1.2 +0.7 +1.2 +0.4 +0.5 +0.6 +0.1 -0.2 +0.4 +2.8
Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A. Stand: 31.08.2026

* Die Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode. Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Stand: 31.08.2026

Fonds-Kennzahlen
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>> INVESTMENTS

Fremdwarungen (vor Hedge)

Investitionsquote inkl Derivate

Fremdwahrungsanteil (nach Hedge)

Laufende Verzinsung des Anleihenportfolios

Marktgewichteter Kupon inkl Derivate

Effektive Duration inkl Derivate

Optionsadjustierter Spread (OAS)

100,0% Us-Dollar 78,0%
1,0% Euro 21,0%
8,0% Norwegische Krone 1,0%
8,1%

2,4%

318 BP

Quelle: Seahawk Investments GmbH

Laufzeitenverteilung (in Jahren)

Stand: 31.08.2026

Rating-Verteilung

25%

40%

5-7

7-10

>10 21%

Quelle: Seahawk Investments GmbH

Sektorallokation
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20%

Notraed — so%

Geographische Allokation

Stand: 31.08.2026

Schifffahrt
" o
Olfeldausriistung... 31% Europa _ 76%
Exploration und Produktion
Gasnetzbetreiber Nord K 18%
Automotive ordamerika - ’
Integrierte Versorger
Stromerzeuger Lateinamerika ¥ 3%
Luftfahrt
Andere
Integrierte Ol-& Gaskonzerne Asien und Pazifik | 0%
Eisenbahnen & Speditionen
Quelle: Seahawk Investments GmbH Stand: 31.08.2026
Risikodiagramm (SRI Analyse)
Geringes Risiko Hohes Risiko

Quelle: CACEIS Investor Services Bank S.A.

Der Risiskoindikator beruht auf der Annahme einer Haltedauer von 5 Jahren

Stand: 01.12.2025
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Stammdaten / Aktuelle Fondsdaten™

SEAHAWK

> INVESTMENTS

S S 1 | R
Minimum Investment USD 125.000 EUR 100.000 USD 125.000 EUR 100.000 EUR 1.000
Wahrung usD EUR usD EUR EUR
Max. Ausgabeaufschlag - - - - 3%
Verwaltungsgebuhr 0,35% 0,35% 0,60% 0,60% 0,90%
Eeurrfggnance Gebuhr (High Water Mark, keine 10% 10% 10% 10% 10%
Verwahrstellengebutihr 0,050% 0,050% 0,050% 0,050% 0,050%
Liquiditat taglich taglich taglich taglich taglich
Geschéftsjahresende 30.04. 30.04. 30.04. 30.04. 30.04.
Ertragsverwendung ausschuttend ausschittend ausschittend ausschuttend ausschittend
ISIN LU2846853344 LU2846853427 LU2846853690 LU2846853773 LU2846853856
Verwahrstelle CACEIS Investor Services Bank S.A.
Verwaltungsgesellschaft FundSight S.A.
Portfoliomanager Seahawk Investments GmbH
Wirtschaftsprifer Ernst & Young

Allgemeiner Marktrtckblick

Die globalen Finanzmarkte entwickelten sich im August 2026 insge-
samt positiv, trotz steigender Staatsanleiherenditen, anhaltender geo-
politischer Spannungen und Unsicherheiten hinsichtlich des weiteren
geldpolitischen Kurses. Unterstutzt durch robuste Konjunkturdaten,
nachlassenden Inflationsdruck und eine solide Berichtssaison konn-
ten Risikoanlagen trotz erhéhter Volatilitat zulegen.

Die US-Aktienmarkte verzeichneten deutliche Kursgewinne, wobei
S&P 500 und Nasdaq neue Rekordstande erreichten. Neben Techno-
logie- und Halbleiterwerten trugen auch Finanz-, Gesundheits- und
Konsumtitel zur positiven Entwicklung bei. Die US-Wirtschaft setzte
ihr Wachstum fort, wenn auch in moderaterem Tempo. Das annuali-
sierte BIP-Wachstum im zweiten Quartal lag bei 1,5 %, wahrend eine
robuste Konsumnachfrage weiterhin die wirtschaftliche Aktivitat
stltzte.

Die Inflation entwickelte sich erfreulich und zeigte sowohl bei der Ge-

samt- als auch bei der Kerninflation weitere Anzeichen einer Ab-
schwachung. Die US-Notenbank hielt dennoch an ihrem vorsichtigen,
datenabhdangigen Kurs fest, was insbesondere bei zinssensitiven Anla-
geklassen zu Schwankungen fuhrte.

An den Rentenmarkten stiegen die Renditen weiter an, nachdem die
Erwartungen kurzfristiger Zinssenkungen zuriickgenommen wurden.
Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen schloss den Monat bei
4,75 %, wahrend die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen auf 3,32 %
anstieg. Dies belastete die Rentenmarkte leicht, wahrend sich Kredit-
markte vergleichsweise robust zeigten.

AuBerhalb der USA verlief die Entwicklung der Aktienmarkte unein-
heitlich. Europadische Aktien profitierten weiterhin von attraktiven Be-
wertungen. Der MSCI Europe Index stieg im August um 0,5 %, wah-
rend der MSCI World Index ein Plus von 2,6 % verzeichnete.
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Bericht des Portfoliomanagements
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Die High-Yield-Spreads (HY) haben sich im August sowohl in den USA
als auch in Europa verengt. Die US-High-Yield-Spreads gingen um 18
Basispunkte auf 261 Basispunkte zurlick, wahrend sich die europai-
schen High-Yield-Spreads um 12 Basispunkte auf 260 Basispunkte
einengten. Die Monatsrenditen beliefen sich auf +0,97 % fur den US-
High-Yield-Markt und +0,46 % flr den europaischen High-Yield-Markt.
US-Investment-Grade-Anleihen erzielten eine Rendite von +0,4 %,
wahrend europaische Investment-Grade-Anleihen aufgrund steigen-
der Renditen bei langeren Laufzeiten um -0,22 % nachgaben.

Der nordische High-Yield-Markt entwickelte sich im August ebenfalls
positiv und erzielte eine Rendite von +1,1 %, wodurch sich die Wert-
entwicklung seit Jahresbeginn auf 5,7 % erhohte. Sdmtliche Hauptseg-
mente des Index verzeichneten positive Ergebnisse. Der Energiesek-
tor legte um +1,2 % zu, wahrend Nicht-Energie-Unternehmen eine
Rendite von +1,0 % erzielten. Die starke Monatsperformance war auf
geringe Kreditausfalle sowie Kursgewinne bei Anleihen zurickzufuh-
ren, die zuvor mit deutlichen Abschlagen gehandelt wurden. Dies
fuhrte gleichzeitig zu engeren Indexspreads.

Die Spreads im nordischen High-Yield-Markt verengten sich im Au-
gust um 15 Basispunkte auf 449 Basispunkte. Das Index-Rebalancing
zum Monatsende im Juli hatte zu Beginn des Augusts rechnerisch ei-
ne Ausweitung der Indexspreads um 3 Basispunkte verursacht. Die
tatsachliche Neubewertung der zugrunde liegenden Anleihen fihrte
somit zu einer Spread-Einengung von insgesamt 18 Basispunkten. Bei
einer Kreditduration von 2,2 Jahren und einem durchschnittlichen
Marktkurs von 100,5 % des Nominalwerts steuerte diese Neubewer-
tung rund 38 Basispunkte zur Gesamtrendite bei. Auf Sektorebene
verengten sich die Spreads im Energiesektor um 14 Basispunkte auf
ein Rekordtief von 346 Basispunkten. Die Spreads aul3erhalb des
Energiesektors blieben mit 481 Basispunkten deutlich héher, was vor
allem auf das hohe Emissionsvolumen von Erstemittenten in Bran-
chen wie Konsumgtter und Industrie zurtckzufuhren ist.

Der Seahawk Credit Opportunities Fund erzielte im August eine soli-
de Wertentwicklung, die insbesondere durch die Sektorallokation un-
terstUtzt wurde. Zum Monatsende betrug das Engagement in Explora-
tions- und Produktionsunternehmen (E&P) 23,5 %, wahrend der An-
teil von Olfelddienstleistern 31,0 % ausmachte. Die Anteilsklassen
EUR-S und USD-S erzielten Monatsrenditen von +0,3 % beziehungs-
weise +0,5 %. Seit Jahresbeginn liegt die Wertentwicklung bei +2,6 %
fir die EUR-S-Klasse und +3,7 % flr die USD-S-Klasse. Damit entwi-
ckelte sich der Fonds deutlich besser als die breiteren US-amerikani-
schen und europdischen High-Yield-Markte.

FulRnoten

Im Berichtsmonat wurde eine Position in der besicherten USD-650-
Millionen-Anleihe der Constellation Oil Services aufgebaut. Die Anlei-
he verfligt Uber einen Kupon von 7,7 % und wird im Jahr 2033 fallig.
Die Position wurde am 19. August zu einem Kurs von 99,70 % erwor-
ben und damit unter dem Emissionskurs von 100 %, obwohl die Anlei-
he erst am 22. Juli 2026 begeben worden war.

Constellation Oil Services Holding S.A. ist ein brasilianischer EigentU-
mer und Betreiber von Tiefsee-Bohranlagen. Das Unternehmen be-
sitzt drei Bohrschiffe (Drillships) und vier Halbtaucher-Bohrinseln (Se-
mi-Submersibles) und verwaltet darUber hinaus ein weiteres Bohr-
schiff sowie eine Jack-up-Bohranlage im Auftrag Dritter. Der Grof3teil
der Flotte ist langfristig bei Petrobras beschaftigt. Insgesamt kontrol-
liert Constellation rund ein Viertel des brasilianischen Bohrmarktes
und ist damit der grof3te Anbieter im Ultra-Tiefwassersegment (Ultra
Deepwater, UDW) des weltweit groRten UDW-Marktes.

Constellation verfugt tGber eines der starksten Umsatzabsicherungs-
profile innerhalb unseres Offshore-Drilling-Universums. Nach unse-
ren Schatzungen sind die prognostizierten Umsatze flr die Jahre
2026, 2027 und 2028 bereits zu 100 %, 87 % beziehungsweise 67 %
durch bestehende Vertrage abgesichert. Die Ergebnisunsicherheit fur
die kommenden drei Jahre ist daher duBerst begrenzt. Wir schatzen
das Brutto-Loan-to-Value-Verhaltnis (LTV) zum Emissionszeitpunkt auf
40 % (netto 26 %). Bis zur Falligkeit erwarten wir einen Rickgang auf
etwa 31 % brutto beziehungsweise 14 % netto, da die Tilgung der An-
leihe voraussichtlich schneller erfolgen wird als die Wertminderung
der zugrunde liegenden Sicherheiten.

Der umfangreiche Auftragsbestand macht diese Anleihe aus Cash-
flow-Sicht zu einer der am besten abgesicherten Positionen in unse-
rem Anlageuniversum. Dennoch wird sie weiterhin mit héheren
Spreads gehandelt als zahlreiche Anleihen mit deutlich schwacheren
Absicherungskennzahlen.

Die Anleihe fiel Mitte August zeitweise unter den Nennwert, nachdem
Marktgerichte aufgekommen waren, Petrobras habe Bohrunterneh-
men aufgefordert, den Beginn von Bohrvertragen in den Jahren 2026
und 2027 zu verschieben. Kurz darauf veréffentlichte Constellation je-
doch Ergebnisse fur das zweite Quartal, die Uber den Markterwartun-
gen lagen. Noch wichtiger war die Bestatigung des Unternehmens,
dass die Bohranlage Brava Star wie zuvor angeklndigt im ersten
Quartal 2027 den Betrieb aufnehmen wird. Diese Bestatigung hat die
Sorgen Uber mogliche Verzégerungen bei den Vertragsstarts weitge-
hend ausgeraumt.

(1) Die erfolgsabhangige Vergltung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr. Die Fondskennzahlen werden auf Basis téglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit ei-
ner Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt.

(2) Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verladsslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung. Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der
BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 10.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Aus-
gabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 500,00 sowie um zusétzlich individuell anfal-
lende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Performance wird
anhand der BVI-Methode ermittelt. Die Fondsperformance gemal BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Be-
rechnungszeitraums. Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.

(3) Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung /der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Portfoliomanager

Seahawk Investments GmbH Telefon: +49 69 / 244044-10
Bettinastrasse 62 E-Mail: hc@seahawk-investments.com

60325 Frankfurt am Main

Seahawk Investments GmbH

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI”) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI” richtet sich an
ausschliel3lich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natlrliche und juristische Personen) mit gewdhnlichem Aufenthalt/ Sitz in
Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt. Diese ,KI” kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Bera-
tung nicht ersetzen und begrindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anla-
geberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforde-
rung zum Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder
steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persdnlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhan-
gig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation)
wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI” nicht bericksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zu-
kunftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukunftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich
daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeflhrten Informationen beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI”, eine Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Gbernommen werden. Eine
Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken - z.B. Markt-
oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko - und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mogli-
che Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlagebera-
ter und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier das Basisinfor-
mationsblatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt kostenfrei: https://seahawk-investments.com/fonds/. Der Wertpapierprospekt wird Ihnen in
englischer Sprache zur Verfigung gestellt, das Basisinformationsblatt zusatzlich in deutscher Sprache. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlief3lich
die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist
urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Die Seahawk Investments GmbH verflgt
Uber die Erlaubnis zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung, der Anlageberatung, sowie der Anlagevermittiung und der Abschlussvermitt-
lung nach 8 15 Abs. 1i.V.m. § 2 Abs. 2 Nr. 3, 4, 5 und 9 WpIG (Wertpapierinstitutsgesetz) und unterliegt insoweit der Aufsicht der Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Marie-Curie-Stral3e 24-28 D-60439 Frankfurt
am Main Herausgeber: Seahawk Investments GmbH, Bettinastral3e 62, 60325 Frankfurt am Main.

Wahrungsschwankungen kdnnen zu negativen Performancebeitrédgen fuhren.
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